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Em novembro, no cendrio internacional, destaque a vitéria de Trump nos EUA, com seu partido conseguindo, também, maioria no Senado e na Camara. O resultado das elei¢des norte-americanas apontam paraum cendrio de maiores tarifas
comerciais, aquecimento econdmico com consequente aumento nas projecdes de inflagdo e juros, valorizando o délar. No Brasil tivemos uma piora expressiva no cendrio, com o Mercado reagindo negativamente a divulgagdo do pacote de corte de|
gastos divulgado pelo Governo Federal, reafirmando o risco de aumento na inflagdo por conta da manutengdo do resultado econdmico em patamares maiores do que a expectativa. Esse movimento provocou um aumento relevante na expectativa de|
juros no futuro e contribuiu a apreciagdo do ddlar gerada pela eleicdo nos Estados Unidos. Dessa maneira, o Banco Central segue pressionado para aumentos ainda maiores e mais consistentes na taxa de juros. Em termos da carteira de|
investimentos, destague para os investimentos no exterior (+5,68%) e para os fundos multimercados estruturados (+2,13%). No segmento imobilidrio tivemos reavaliagdo positiva no fundo imobiliario JHSF Catarina (+14,78%). Destaque negativo
ficou para os ativos de renda varidvel do Brasil (-1,56%) e ativos com parcela pré-fixada, ambos afetados pelo aumento do risco fiscal, demandando maiores taxas de juros. Com isso, o plano Misto fechou 0 més com rentabilidade de 0,81% versus
meta atuarial de 0,96% (no ano 8,56% contra 9,08%).

Rentabilidade

Acumulado Ano
A
e e e e e e e e e

2020 1,94% 0,22% 3,52% 1,66% 1,29% 1,26% 2,51% 0,51% 0,84% 0,86% 2,84% 2,04% 11,15% 9,42%
2021 0,34% 0,22% 4,19% 1,42% 2,44% 0,73% 0,97% 0,87% 0,86% 0,20% 0,49% 0,87% 11,99% 16,16%
2022 1,78% 0,51% 2,11% 0,43% 1,17% 0,37% 0,58% 0,99% 0,17% 0,79% 0,12% 0,31% 8,63% 11,09%
2023 0,23% 0,15% 0,95% 0,97% 1,07% 1,12% 0,68% 0,51% 0,35% 0,18% 1,85% 1,47% 9,92% 9,74%
2024 0,64% 0,70% 0,98% 0,30% 0,68% 0,86% 1,00% 0,90% 0,58% 0,79% 0,81% 8,56% 9,08%
COMPOSICAO DA CARTEIRA COMPOSICAO E OBJETIVOS POR SEGMENTQ’
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Estruturado R$ 241.090
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RENTABILIDADES DO PERIODO PARTICIPACAO POR MANDATO

MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES 60 MESES

IGPM? 1,30% 5,55% 6,33% 2,62% 8,70% 59,69%
Poupanga 0,57% 6,41% 7,02% 15,82% 24,76% 40,76%
col* 0,79% 9,85% 10,84% 25,65% 40,66% 50,43%
IPCA® 0,39% 4,29% 4,87% 9,81% 16,32% 34,47%
IBOVESPA -3,12% -6,35% 1,31% 13,31% 22,23% 15,62%
Plano Misto 0,81% 8,56% 10,16% 19,70% 30,76% 64,52%
Meta atuarial' 0,96% 9,08% 9,82% 20,68% 34,78% 70,59%
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CONTRIBUICAO DE PERFORMANCE
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= Cor ribuigio 0,81% 0,96% -0,07% 0,59% 0,09% 0,08% 0,08% 0,03% ADITUS ADVOGADOS AssocCiaDos

' Meta atuarial: Valor presente, calculado atuarialmente, dos beneficios acumulados pelos participantes até a data da avaliagao.

2 Comparativo entre objetivo estabelecido na Politica de Investimentos ou (ltimo estudo ALM e Carteira do Plano. N&o considera o Contrato de Reserva como Segmento.
? [ndices de inflagéo calculados com base em uma cesta de consumo, que diferem para cada indice.

4 CDI: Certificado de deposito i ario.Este ifi é i i te entre bancos e resultam na taxa CDI.

SHtM: Titulos publicos marcados na curva, com taxa definida no ato de investimento. Deve permanecer na carteira até o vencimento.

© MtM: Titulos plblicos marcados a mercado, cujos valores dos ativos oscilam de acordo com as condigdes de mercado

7 Segmento imobiliario: iméveis + ativos com lastro imobiliario (CCI, CRI, FI...), conforme resolugdo CMN 4994/2022. Calculo de il i esse to com inicio 07/2019.
8 Por questdes de regulagdo, o BDR de ETF BACW39 é i como sendo do de Renda Varidvel, porém, gerenci é i como i no Exterior.
*As despesas dos fundos de i i séo iari e do valor da cota do fundo.

**As relativas a 40 da area de i i sao pela taxa de ini: 30 dos planos de beneficios, de 0,70% a.a.




